
 
 
 

 
Crescita negativa a luglio, la svolta non arriva 
 
Dopo un primo semestre di crescita prossima allo zero, le possibilità di una ripresa che vada 
oltre un paio di decimali per il complesso del 2019 si vanno via via riducendo. Il quadro dei 
consumi appare poco rassicurante, nonostante il modesto miglioramento di giugno. 
  
La stima del PIL mensile di luglio, -0,3% congiunturale, indica con chiarezza come anche il 
terzo trimestre difficilmente rappresenterà un punto di svolta per la nostra economia. Dopo 
un primo semestre di crescita prossima allo zero, le possibilità di una ripresa che vada oltre 
un paio di decimali per il complesso del 2019 si vanno via via riducendo. Il quadro dei 
consumi appare poco rassicurante, nonostante il modesto miglioramento di giugno. Nel 
secondo trimestre, sia in termini congiunturali sia su base annua, la variazione è stata 
sostanzialmente nulla. La prolungata stagnazione e l'indebolimento della congiuntura 
internazionale stanno portando l'inflazione su nuovi minimi. In questo panorama è possibile 
che anche i miglioramenti che si registrano dal lato dell'occupazione si esauriscano nei 
prossimi mesi. 
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